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RESUMO

Uma das principais razdes que levam a constituicdo de uma entidade € o retorno dos
investimentos aos acionistas. Para o investidor, esse retorno podera ser de trés formas
principais: através do pré-labore, distribuicdo de dividendos ou pagamento de Juros sobre
o Capital Préprio. Nesse sentido, muitas companhias brasileiras vém se utilizando dos
Juros sobre Capital Préprio como forma de distribuicao de lucros aos acionistas. Um dos
fatores determinantes da utilizacdo dos Juros Sobre Capital Proprio para obtencido de
beneficios fiscais para empresa, é a existéncia de lucro liquido no exercicio anterior, a
deducdo desses juros ou lucros acumulados, em valor equivalente, a no minimo, duas
vezes o0 valor dos juros sobre capital proprio. Dessa forma, este assunto mostra-se de
grande relevancia pelo impacto na gestao financeira das empresas, uma vez que essa
forma de remuneracido tem atraido empresas em diversos setores da economia. Este
artigo tem por finalidade buscar relatar a aplicagao da Legislagao Brasileira no tocante ao
pagamento de Juros Sobre Capital Proprio apresentando uma alternativa de
remuneracdo do capital, demonstrando o beneficio fiscal que os Juros Sobre Capital
Proprio podem trazer para a empresa, além da redugao das saidas de caixa. Procurando
evidenciar a alternativa de remuneragdo aos acionistas das empresas tributadas pelo
lucro real através da opcéao pelos Juros sobre Capital Proprio, de maneira a proporcionar
reducdo da carga tributaria para as mesmas.

Palavras-chave: Custos - Gestao Financeira - Juros sobre Capital Préprio - Tributos.
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1. Introducéo

Uma das principais razdes que levam a constituicdo de uma entidade & o retorno
dos investimentos aos acionistas. Para o investidor, esse retorno podera ser de trés
formas principais: através do pré-labore, distribuicdo de dividendos ou pagamento de
Juros sobre o Capital Proprio. Muitas companhias brasileiras, apés a Lei 9.249/95
(alterada pela Lei 9.430/96), vém se utilizando dos Juros sobre Capital Préprio como
forma de distribuicdo de lucros aos acionistas.

Este assunto mostra-se de grande relevancia pelo impacto na gestao financeira
das empresas, uma vez que essa forma de remuneragcdo tem atraido empresas em
diversos setores da economia. Este artigo tem por finalidade buscar relatar a aplicagao
da Legislagao Brasileira no tocante ao pagamento de Juros Sobre Capital Préprio.

Segundo Soares Junior (2001), juros sobre capital proprio € um sistema de
remuneragao ao acionista alternativo ao pagamento de dividendos. A diferencga reside no
efeito fiscal desta medida, que da direito a algumas dedutibilidades no célculo do imposto
de renda.

Diferente dos dividendos, porque ndo sdo pagos conforme o desempenho da
empresa no periodo, os Juros sobre Capital Proprio sdo baseados nas reservas de
lucros, e nos resultados apresentados em anos anteriores, que ficaram retidos na
empresa.

Tais juros serdo pagos individualmente, sendo calculados sobre as contas do
patrimdnio liquido, e limitados a variagao pro - rata dia da taxa de juros de longo prazo
(TJLP).

Segundo o BNDS (2008) a TJLP tem vigéncia de trés meses, sendo expressa
em termos anuais. E fixada pelo Conselho Monetario Nacional e divulgada até o ultimo
dia do trimestre imediatamente anterior ao de sua vigéncia

Para que possa ocorrer o pagamento dos juros sobre capital proprio, é
necessario ainda que o valor dos mesmos seja menor ou igual a:

a) 50% do lucro liquido do periodo de apurag¢ao antes da dedugao desses juros,
apos a deducdo da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), e antes da
provisdo para o Imposto de Renda (IR);

b) 50% do somatorio dos lucros acumulados e reservas de lucros.

Assim explicando, um dos fatores determinantes da utilizagdo dos Juros Sobre
Capital Proprio para obtencao de beneficios fiscais para empresa, é a existéncia de lucro
liquido no exercicio anterior a dedugdo desses juros ou lucros acumulados, em valor
equivalente, a no minimo, duas vezes o valor dos juros sobre capital préprio.

ludicibus (2006) declara que os Juros sobre o Capital Préprio foram introduzidos
pela Lei n® 9.249, de 26-12-1995 que, no seu artigo 9°, faculta as empresas deduzir da
base de calculo do imposto sobre a renda, a titulo de remuneragéo do capital proprio, os
juros pagos ou creditados a titular, socio ou acionista, limitados a taxa de juros de longo
prazo - TJLP.

715



Este tipo remuneracado também oferece uma otimizacéo do fluxo de caixa, uma
vez que ocorre uma diminuicdo do desembolso pela empresa em conseqiiéncia da
reducdo da carga tributaria que a adogido dos juros sobre o capital proprio pode
proporcionar.

A reducgao da carga tributaria através da adogao dos Juros Sobre Capital Préprio
ocorre em fungao da diferenga entre a soma dos valores a pagar do IR com a da CSSL
antes e depois da apuracido dos juros, e o valor do imposto de renda na fonte devido
sobre o valor dos juros pagos ou creditados.

A abordagem de substituicdo da remuneragcdo dos socios dirigentes pode ser
colocada também no contexto de empresas de capital fechado e de empresas
administradas familiarmente.

Em relacdo ao IR, a redugado parece ocorrer de forma bastante clara, pois a
incidéncia sobre remuneragao do trabalho obedece a tabela progressiva de 15% (quinze
por cento) ou 27,5% (vinte e sete e meio por cento), enquanto que a incidéncia do IR
sobre os juros citados é de apenas 15% (quinze por cento). Neste particular, a economia
tributaria favorece diretamente o beneficiario do rendimento, ja que como tributo de fonte
a pessoa juridica é apenas responsavel pelo recolhimento, ndo |he cabendo dispéndio
oneroso adicional de caixa.

Diante do exposto pode-se inferir que o objetivo deste trabalho é evidenciar uma
alternativa de remuneracéo do capital, mostrando o beneficio fiscal que os Juros Sobre
Capital Préprio podem trazer para a empresa, além da reducio das saidas de caixa.

2. Formas de remuneracéo do capital
2.1 Pro-labore

"Os valores pagos ou creditados, mensalmente, ao titular, sécios,
diretores ou administradores das empresas, a titulo de
remuneragao (retiradas pro-labore), fixados livremente e
correspondentes a efetiva prestacdo de servigcos, poderdao ser
considerados integralmente como custo ou despesa operacional,
no resultado da pessoa juridica, independentemente de qualquer
restricdo, condigédo ou limite de valor." (RECEITA FEDERAL, 2008)

Sera classificado como custo quando a remuneragéo for atribuida a dirigente de
industria e de produgdo dos servicos, € como despesa operacional quando a
remuneracao for atribuida a dirigentes ligados a administragao.

O INSS incidente sobre a remuneragao de pro-labore sera calculado mediante
aplicagdo da aliquota de 20%. Também é exigida a retencdo de 11% como encargo
relativo ao contribuinte. Quanto ao IR, a tributagdo se dara conforme a tabela geral fixada
pela Receita Federal.

2.2 Dividendos

De acordo com o art. 202 da Lei 6.404/76, os acionistas das sociedades
anbnimas, sejam elas de capital aberto ou fechado, tém direito de receber como
dividendo obrigatério, em cada exercicio, a parcela dos lucros estabelecida no estatuto.
Cabe ao estatuto (ou contrato social, no caso das sociedades por cotas) a determinagao
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da parcela dos lucros a ser distribuida aos acionistas, observadas as restricdes
estabelecidas na lei.

O dividendo pode ser pago com base no lucro liquido do exercicio, lucros
acumulados ou reservas de lucros.

O mesmo art. 202 ainda prevé que caso o estatuto seja omisso quanto a parcela
de lucros a ser distribuido, este devera corresponder a metade do lucro liquido do
exercicio diminuido ou acrescido da reserva legal ou da reserva para contingéncias.
Neste caso o dividendo podera se limitado ao montante do lucro liquido do exercicio que
tiver sido realizado, desde que a diferenca seja registrada como reserva de lucros a
realizar.

ludicibus e Marion (2001) conceituam dividendos como “direito do acionista de
receber obrigatoriamente, em cada exercicio, uma parcela de lucros estabelecida no
estatuto, ou, na omissao deste, conforme critério definido na lei societaria (Lei 6.404/76)".

O dividendo obrigatério deve ser distribuido a todas as acbes, sejam elas
ordinarias ou preferenciais e, de acordo com Santos e Schimidth (2002) essa regra foi
instituida pela Lei 6.404/76 com o objetivo de evitar que os acionistas minoritarios
continuassem sendo prejudicados com a retencdo indiscriminada dos lucros pelas
companhias, o que era comum durante a vigéncia do Decreto-lei n° 2.627/40.

Quanto ao tratamento fiscal dado aos lucros ou dividendos apurados, a partir de
1° de janeiro de 1996, até os dias atuais, vigora o disposto na Lei 9.249/95 (alterada pela
Lei 9.430/96) que em seu art. 10°, incorporado aos art. 654 do RIR/1999; determinando
que os dividendos pagos ou creditados pelas pessoas juridicas, tributadas com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, ndo estdo sujeitos a incidéncia do IR do beneficiario,
pessoa fisica ou pessoa juridica, domiciliado no pais ou no exterior.

No entanto € importante salientar que se, por um lado, na fonte pagadora dos
dividendos nao incide o IR, por outro, tal distribuicdo nao é dedutivel para fins de
apuracdo do IR e CSLL.

2.3 Juros sobre Capital Préprio

Segundo Fabretti (2000) a deducdo dos Juros sobre Capital Proprio tem o
objetivo de compensar a extingdo da Corregcdo Monetaria de Balangos, que visava
eliminar o efeito das perdas inflacionarias no Patriménio Liquido e diminuir do lucro a
parte referente a inflagao do periodo.

Esse tipo de remuneragédo, que poder adotado pelas sociedades optantes pelo
Lucro Real, é uma alternativa tributaria para as empresas, uma vez que sua adoc¢ao pode
representar significativa reduc¢ao do IR a ser recolhido pela empresa.

Os dividendos calculados como Juros sobre o Capital Proprio sdo aplicados
antes do calculo do IR, implicando em um beneficio fiscal para a empresa, ja que a
deducao desses juros seria uma forma de compensacgdo das perdas inflacionarias do
periodo, de acordo com um percentual pré-fixado através da tabela TJLP fornecida pela
Receita Federal.
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3. Abordagem sobre os Juros sobre Capital Proprio
3.1 Natureza

Ha divergéncias acerca do entendimento em relacdo a natureza dos juros sobre
o capital proprio.

Rolim e Guerreiro (1996), atribuem aos juros sobre o capital proprio a natureza
de despesa operacional financeira para a empresa pagadora dos rendimentos. Essa
afirmativa decorre do entendimento de que o capital proprio apresenta um custo de
oportunidade, representado um passivo da sociedade para com seus so6cios ou
acionistas. Sendo assim, como uma decorréncia na natureza de despesa financeira, o
autor defende a dedutibilidade dos juros para fins de apuragédo do IR e CSLL.

Para Torres (1997), os Juros sobre Capital Préoprio sdo uma forma de
distribuicdo de resultados, na forma de dividendos distribuidos ou lucros capitalizados.
Essa conclusdo tem embasamento no fato de que os juros por ndo serem fixos,
dependem da existéncia de lucros, podendo ser convertidos em acoes.

Complementando as disposi¢des trazidas pela Lei n® 9.249/95, a Secretaria da
Receita Federal (SRF) editou a Instrugdo Normativa n° 11, de 21 fevereiro de 1996, a
qual trouxe importante disposi¢ao a respeito da natureza dos Juros sobre Capital Proprio,
em seu art.30, paragrafo unico, declarando que os juros, inclusive quando imputados aos
dividendos, serao registrados em conta de receita financeira.

3.2 Tributacéo

Para obter-se a dedutibilidade fiscal na apuragdo do lucro real e da base de
célculo da CSLL, os Juros sobre Capital Proprio estao sujeitos & varias regras:

a) individualizagao dos beneficiarios;
b) contabilizagdo como despesa financeira;
c) apropriacao do regime de competéncia financeira;

d) apuragao do valor dos juros sobre o capital proprio correspondente a variagao
pro rata dia da TJLP sobre o patriménio liquido ajustado pela excluséo da reserva de
reavaliacao, desde que nao incorporada na determinagao do lucro real nem na base de
célculo da CSLL;

e) o valor apurado a titulo de remuneracao do capital proprio ndo pode exceder a
50% do lucro do exercicio antes de sua contabilizacdo ou a 50% do saldo de lucros
acumulados. (RIR/1999, art. 347).

f) retencdo na fonte de imposto de renda a aliquota de 15% ou conforme
legislacao especifica. (RIR/1999, art. 347).

O art. 347 do RIR/99 determina que os Juros sobre Capital Préprio estao sujeitos
a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 15%, na data do pagamento ou
crédito ao beneficiario, cuja retencao pela fonte pagadora tera o seguinte tratamento nas
pessoas fisicas ou juridicas beneficiarias:
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a) para pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, o valor dos juros
devera ser considerado como receita financeira e o valor do imposto retido pela fonte que
pagar ou creditar os juros sera considerado como antecipagdo do devido no
encerramento do periodo de apuracdo ou; ainda, podera ser compensado com aquele
que for retido, pela beneficiaria, por ocasido do pagamento ou crédito de juros a titulo de
remuneracgao de capital social, ao seu proprio titular, aos seus sécios ou acionistas;

b) para as pessoas juridicas tributadas pelo lucro presumido ou lucro arbitrado, a
partir de 01/01/97 os juros recebidos integram a base de célculo do imposto de renda e o
valor do imposto retido na fonte sera considerado antecipacdo do devido no periodo de
apuracao (Lei n® 9.430/96, arts. 50 e 51). No periodo de apuracao de 1996 a tributagao
era considerada definitiva e o valor dos juros ndo integrava a base de calculo e somente
era computado para efeito de determinagéo do adicional do imposto (Lei n® 9.249/95, art.
9°, § 3% inciso Il e § 4°);

c) para as demais pessoas juridicas nao tributadas com base no lucro real, lucro
presumido ou arbitrado, inclusive isentas, e para as pessoas fisicas, 0s juros sao
considerados como rendimento de tributacdo definitiva, ou seja, os respectivos valores
nao serdo incluidos nas declaragbes de rendimentos nem o imposto de renda que for
retido na fonte podera ser objeto de qualquer compensacgao.

Se o benéeficiario for residente ou domiciliado no exterior, em Pais que nao
tribute a renda ou que tribute a aliquota inferior a 20%, a aliquota do imposto sera de
25%, nos termos do art. 8° da Lei 9.779/99.

Para beneficiarios sediados no exterior devera ser observado as normas
relativas a circular do BACEN n°® 2.722, de 25 de setembro de 1996, que estabelece que
a remessa de juros sera limitada ao percentual da participagdo do investidor estrangeiro
que estiver registrado aplicado a parcela paga, creditada ou capitalizada pela empresa
receptora de investimentos, ndo podendo exceder os limites de dedutibilidade como
despesa financeira.

3.3 Célculo dos Juros sobre Capital Proprio

Para calculo dos Juros sobre Capital Proprio deve ser tomado como base o valor
do patriménio liquido do exercicio anterior decrescido da reserva de reavaliagdo, quando
nao adicionada para apuracao do Lucro Real e da base de calculo da CSLL. Sobre esta

diferenca deve ser aplicada a TJLP pro rata dia®?'.

Exemplo de apuracdo dos Juros sobre o Capital: Para exemplo de calculo dos
Juros sobre o Capital Préprio serao utilizados os dados, referente ao exercicio de 2007,
da empresa Care Plus Dental Ltda. publicados no Diario Oficial em 01 de abril de 2008.
Esses valores encontram-se no ANEXO A.

Patriménio Liquido da Care Plus Dental Ltda - Exercicio 2007

Capital R$ 266.000,00
Reservas Legal R$ 0,00
Lucros Acumulados R$ 342.000,00
= Patrimonio Liquido R$ 608.000,00

22 taxa unitaria, valida por um determinado periodo de tempo e que seria obtida a partir da sua divisao,

simples ou exponencial, pelo n° de dias envolvidos no periodo de tempo referido.
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Fonte: Gazeta Mercantil

A TJLP — Taxa de Juros de Longo Prazo em 2005 é de 9,75% conforme tabela
divulgada no site da Receita Federal:

TJLP 2007
Més Janeiro Fevereiro | Margo Abril Maio Junho
TJILP 45,83% 45,83% 45,83% 45,83% 45,83% 45,83%
Més Julho Agosto Setembro | Outubro Novembro | Dezembro
TILP 47,92% 47,92% 47,92% 47,92% 47,92% 47,92%
Fonte: Receita Federal
BALANCO PATRIMONIAL - CARE PLUS DENTAL LTDA.
2007 2006 2007 2006
ATIVO PASSIVO
Circulante 22.575 22.018 Circulante 11.638 11.180
Prov. Téc.
Comprometid
Disponivel 4473 3383 as 7702 6605
Aplicacdes Débitos
Financeiras 11.950 11.509 Diversos 9936 5575
Outros
Valores e 1152 1126
Bens
Exigivel a - -
Longo Prazo
Permanente 2243 2217
-- Resultado
de Exerc.
Investimentos 117 Futuros 5572 4487
Imobilizado 2226 2217
Patriménio
Liquido 6608 5568
Capital Social 2266 2266
Reserva - -
Legal
Lucros
Acumulados 3342 3302
Total do Total do
Ativo 22.818 22.235 Passivo 22.818 22.235

Célculo dos Juros sobre Capital Préprio

Base de Calculo (Patrimbnio Liquido)

x TJLP:

= Juros sobre o Capital Proprio

Limites para deducao:
- 50% do lucro do exercicio antes de sua capitalizacao:

R$ 302.000,00 (50%) = R$ 151.000,00

- 50% do saldo de lucros acumulados e das reservas de lucros:
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R$ 608.000,00
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R$ 291.353,90




R$ 342.000,00 (50%) = R$ 171.000,00

Podera ser utilizado como limite para dedugao dos Juros sobre Capital Préprio o
maior dos valores obtidos acima. Sendo assim, a empresa podera contabilizar como
despesa financeira dedutivel em 31/12/2007 o valor de R$ 291.353,90, referente aos
Juros sobre Capital Préprio, uma vez que nao foi excedido o maior entre os dois limites
estabelecidos pela lei, que, nesse caso, € de R$ 171.000,00.

Retencdo do Imposto de Renda na Fonte (IRRF):

JSPC bruto: R$ 291.353,90
x Aliquota 15% do IR R$ 43.703,08
= Valor liquido do JSCP para distribuicao

aos soécios/acionistas: R$ 247.650,82

3.4 Contabilizacéo

Segundo o § unico do art. 30 da Instrugdo Normativa n° 11 de 1996, ja citado
acima, os Juros sobre o Capital Préprio, para efeito de dedutibilidade fiscal, deverao ser
registrados em contrapartida de despesas financeiras, ainda quando forem imputados
aos dividendos ou quando creditados a conta de reserva especifica.

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) expressou seu entendimento através
da Deliberagao n° 207, de 13 de dezembro de 1996, na qual estabelece que os juros
pagos ou creditados pelas companhias abertas, a titulo de remuneragao do capital
proprio, na forma do art. 9° da Lei n° 9.249/95, devem ser contabilizados diretamente a
conta de Lucros acumulados, sem afetar o resultado do exercicio.

Soares Junior (2001) afirma que para compatibilizar as normas, os juros sobre o
capital proprio podem ser contabilizados, inicialmente, como despesas financeiras, em
contrapartida a juros a pagar a sécios, para efeitos fiscais.

Posteriormente, tais despesas podem ser estornadas e transferidas a débito da
conta de lucros acumulados, a fim de atender as determinacdes da CVM. Finalmente,
para gozar do beneficio de dedutibilidade fiscal, podem ser excluidas do lucro liquido
para efeito da apuracao do lucro real e da base de calculo da CSLL.

4. Beneficios produzidos pelos Juros sobre o Capital Préoprio
4.1 Pessoa Fisica

Neves e Viceconti (2003) argumentam que, no caso de beneficiario pessoa
fisica, os JCP reduzirdo a carga tributaria, tendo em vista que o 6nus de 15% de IRRF é
compensado com o abatimento do IRPJ, na mesma aliquota. Havendo, nesse caso,
economia da CSLL.

Ainda segundo Neves e Viceconti (2003), caso na fonte pagadora e na
beneficiaria ndo incidirem o adicional do IRPJ, é indiferente efetuar a remuneragao do
capital proprio, quando se deseja a reducido de tributos. A mesma situagdo ocorre,
segundo os autores, se ambas as pessoas juridicas estiverem sujeitas ao adicional do
IRPJ.
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4.2 Pessoa Juridica

Em se tratando de acionista pessoa juridica, ndo ha vantagens em se utilizar os
Juros de Capital Proprio como forma de remuneragao do investimento, uma vez que esse
tipo de acionista teria que recolher PIS e COFINS sobre as receitas de Juros sobre
Capital Préprio, de acordo com o Decreto 5442 de 09/05/2005.

Neves e Viceconti (2003) ressaltam que se a pessoa juridica pagadora dos
rendimentos (a empresa que paga o0s juros sobre capital proprio) estiver sujeita ao
adicional de 10% do IR, ha uma maior redugao de impostos, segundo os autores.Usando
essa forma de remuneracdo, ha uma redugdo entre o sdcio pessoa fisica e a fonte
pagadora equivalente a 19% de tributos entre Imposto de Renda (IR) e Contribuigdo
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL).

Para a pessoa juridica, tanto para fonte pagadora como para o beneficiario, a
incidéncia é de 25% entre IR e adicional de IR, sendo o efeito do beneficio fiscal nulo
(despesa dedutivel para o pagador e receitas tributaveis para o beneficiario).

Outra desvantagem apresentada é que as empresas de economia mista, onde o
maior acionista € o governo, ndo podem utilizar os Juros como forma de remuneragao
aos acionistas, embora ja estejam realizando novos estudos para avaliagdo dos
beneficios fiscais na situacdo em que se enquadra a empresa.

5. Consideracgfes Finais

Procurando evidenciar a alternativa de remuneragcdo aos acionistas das
empresas tributadas pelo lucro real através da opcao pelos Juros sobre Capital Proprio,
de maneira a proporcionar redugdo da carga tributaria para as mesmas, foi feita uma
abordagem sobre essa forma de remunerac¢ao do investimento, mostrando a sistematica
de calculo e contabilizacdo desses Juros.

Analisando a legislacdo pode-se inferir que o pagamento dos Juros sobre o
Capital Proéprio constitui-se uma alternativa satisfatéria de remuneragao, quando
comparado a distribuicdo de dividendos e pré-labore, nos casos em que o beneficiario for
pessoa fisica (incidindo ou n&o o adicional do IR na empresa remuneradora). No caso de
pessoa juridica se o acionista, essa remuneragcdo mostra-se desaconselhavel e
desinteressante, uma vez que nao traz os mesmos beneficios fiscais gerados para as
pessoas fisicas.

Além de uma opcéao de remuneracao do capital proprio, os Juros sobre o Capital

Préprio seriam uma forma de amenizar os efeitos da inflagdo no balanco, substituindo
assim a extinta corre¢ao monetaria de balangos.
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